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O horizonte temporal
como factor cultural
do comportamento
econdémico

O tempo é um dos nossos quadros de sa-
ber e de accdo. As estruturas culturais em
que mos inserimos condicionam o percepedo
e a interpretacdo do tempo, isto é, a formagdo
do horizonte temporal e, portanto, as opgdes
sobre alternativas presentes que envolvem
accdes futuriveis. Limita-se a andlise a dois
tipos de comportamento econémico: a propen-
200 @ POUPAY € a Propensdo a inwvestir.

1. O tempo como quadro de conhecimento e de accio

E banal a constatagdo de que todos os nossos conhecimentos
e percepcdes estdo enquadrados em duas dimensGes: a de tempo
e a de espago. Do mesmo modo a actividade econémica estad enqua-
drada no tempo, pois o homem produtor dessa actividade esta
inserido, na sua accdo consciente, no tempo, qualquer que seja
o ponto geografico em que viva e o sistema de valores que assuma.

Nao nos interessa aqui a consideragéo do tempo objectivo,
mas sim a do tempo pessoal — irreversivel e mensuravel — que é
eminentemente relativo ao sujeito € ao observador. Quer isto dizer
que a movimentacdo psicologica do homem no tempo pode ser
feita de diferentes maneiras, segundo a interpretagdo que cada
homem ou cada grupo de homens realiza desse fendmeno de registo
mental que é a apreensao do tempo.

Ora o processo epistemoldgico concreto do fenémeno tempo
depende do sistema de comunicacio «eu-exterior» inerente aos
quadros de interpretacdo da realidade, que sio préprios de cada
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cultura. Interessa, portanto, ver em que medida os sistemas cultu-
rais podem ter influéncia na apreensdo e na apreciacio valorativa
do tempo, como elemento a integrar na analise das diferentes
sociedades humanas.

1.1 Um estudo deste tipo seria necessariamente extenso. Mas
para os fins que nos interessam — anélise social em geral e eco-
némica em particular — parece revestir grande interesse a apre-
ciacdo de um aspecto parcial do problema: o estudo da interpre-
tacdo do tempo futuro, ou mais concretamente, do horizonte eco-
nomico, na medida em que este se define como o espago de tempo
durante o qual os planos do sujeito econémico permanecem vali-
dos 1.

Com efeito, toda a actividade econdémica é formada pela pro-
gressiva compatibilizag¢ao 2 dos planos a todos os niveis elabora-
dos pelos diferentes sujeitos econémicos. Um plano é um con-
junto de decisOes, e toda a decisdo implica necessariamente a pre-
visdo das suas consequéncias em termos de probabilidade, espa-
cadas num dado horizonte temporal.

A previsio do futuro, frequentemente, nio € mais do que
a justificagao extrapolada do passado . Mas normalmente é condi-
cionada ou acomodada a certos factores ainda ndo produzidos mas
previsiveis.

De forma mais elaborada pode dizer-se que todo o fendémeno
é descrito por um certo ntimero de pardmetros; a probabilidade E
de descrever com exactidao o estado ulterior do fendmeno aumenta
com o numero de parametros identificados e explicados.

Simplesmente, ao nivel do individuo singular ou do grupo
social reduzido, o nimero de parametros, eixos de prolongamento
sequencial no tempo, é mais ou menos liitado. Por aqui se vé que
‘o nivel cientifico da concentragdo orgdnica social, que é o grupo
organizado, influencia a aproximacgdo a 1 da probabilidade E. De
facto, no dominio dos fendmenos complexos, essa probabilidade
estimada serd, em geral, maior para um grupo de sabios do
M.IT. do que para um grupo constituido pelos sujeitos compo-
nentes de uma aldeia africana ou papda.

1.2 Todavia, além do nivel cientifico da estimacdo, tem
igualmenie enorme importancia o sistema de referéncia cuitural
e a forma epistemoldgica de apreensdo do tempo. Se todo o homem
€ inevitivelmente um centro de decisbes-— mesmo que estas

1 Qu dito de ontra maneira: o espaco de tempo alcancado pelo plano.

2 Lobgica ou ilogica, coerente ou incoerente... nfo interessa.

3 Foi o que, alias, fizeram Engels e Marx ao proporem as suas escato-
logias dialécticas.
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sejam induzidas exdgenamente — a avaliacio da densidade e da
extensdo do futuro pode ser diferente segundo os grupos cultu-
rais, como se disse.

Ensaie-se, por exemplo, a comparacdo entre a densidade e
extensdo do horizonte econémico temporal de um africano tradi-
cional e 0 de um europeu médio.

No primeiro caso, o tempo mais intensamente sentido é o
tempo presente, quinestésicamente vivido no ritmo social da sua
comunidade. O tempo passado é constituido, sobretudo, pela memoé-
ria emotiva e por figuras sintéticas* de personagens e aconte-
cimentos também emccionalmente densos e com grande signi-
ficado de referéncia a valoress. O tempo futuro ou é um tempo
repetitivo de ritmos e de situagbes presentes, ou é um tempo des-
conhecido de fraca densidade e curto.

No segundo caso, o tempo presente € mais ou menos transi-
tério, frequentemente funcido do passado, mas também prepara-
torio do futuro; é um tempo de accao. O tempo passado € um tempo
sobre o qual pode incidir a critica valorativa — experiénca cri-
tica— embora quase sempre fonte de referéncias, ou, em casos
de anulacdo critica ¢, de valores fixos herdados e aceites. Mas
a grande diferenca reside na apreciagdo do futuro.

O futuro, ainda que seja frequentemente um prolongamento
mental do passado, ndo é considerado como meramente repetitivo
ou desconhecido. E um tempo em que se pode projectar agir orde-
nadamente: é um tempo de plano, cujas bases de elaboragao sio
0 presente — como nltima etapa do passado —e os eventos pro-
vaveis desde entdo reconhecidos como tais. A medida que cresce
a capacidade subjectiva de estimagdo de probabilidades — por ve-
zes chamada palpite, intuicdo, imaginacio, ete. — e de reconheci-
mento dos encadeamentos sequenciais futuros’, a dimensdo do
tempo de plano estende-se, isto é, o horizonte alarga-se e adensa-se.

As diferencas entre os dois casos sfo explicaveis por varias
razdes que seria moroso detalhar. Enunciemos apenas duas.

A primeira razdo é constituida pelo dualismo cultural da
Africa actual, onde as sucessbes de factos previsiveis nos quadros
da cultura tradicional se sobrepfem e impdem as sucessdes de
uma cultura exégena e dominante. E compreensivel que se produ-
zam conflitos, ou pelo menos ambiguidades, entre as duas «logicas
temporais».

4 Algumas longinquas no tempo e transmitidas pela tradicdo.

5 Enfim... este trago nio & caracteristico dos africanos. O que repre-
senta, por exemplo, a figura de um D. Afonso Henriques, para um portu-
gués de fraco poder critico, sendo a significacio da independéncia nacional?

¢ Por incapacidade cultural ou impostas pelo sistema social em que
se vive.

7 Essa capacidade torna-se mals refinada se abrange os encadeamentos
consequenciais,
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A segunda releva do facto fisico de que a duragio da vida
activa do homem africano &, em meédia, mais curta do que a do
europeu. Estas duas dimensfes temporais diferentes, previsiveis
a partir da experiéncia fisica passada e presente, conduzem a uma
diferente depreciacdo do tempo futuro em relacdo ao tempo pre-
sente.

Sem adiantar mais, por imposicio de brevidade, na analise
comparada destes dois casos, tentemos formalizar com maior pre-
cisdo a anilise geral.

2. Variaveis componentes da apreciagio do futuro

Seja X (t) uma variavel cujo comportamento no tempo (%,, T')
se quer considerar. Esta variavel depende de um conjunto de fac-
tores, dos quais um sub-conjunto é estimavel e outro sub-conjunto
é desconhecido e aleatério:

X' =3az®,"+ ¢ @

representando Z; o primeiro sub-conjunto e « o segundo.

Passando da previsdo® ao plano a estabelecer no hori-
zonte T, as variaveis subdividem-se e formam dois grupos: o das
variaveis susceptiveis de serem influenciadas pelo sujeito, e o
das variaveis previsiveis — com graus de probabilidade diferen-
tes — mas ndo susceptiveis de serem influenciadas:

XO'=Da, YO+ Db, W (1)]+¢(1)

Adoptando as designacgGes utilizadas na programacio temos,
entido, os seguintes tipos de variaveis:

—a variavel X(¢) que passa a ser chamada varidvel objec-
tiva,

— as variaveis Y (¢); denominadas varidveis instrumentais;

— as variaveis W(t); que se designam como varidveis exo-
genas;

— e 0 elemento puramente aleatdrio e(t).?°

8 Se o conjunto de elementos é grande e o horizonte assaz extenso,
e a previsdo é aplicada a um conjunto complexo, entio trata-se de prospectiva.
9 Nag projecgbes é admitido ¢ (¢t) = 0.
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Quaisquer que sejam os grupos culturais, ds variaveis exoé-
genas dependem objectivamente das estruturas concretas.

Mas as variaveis instrumentais dependem, quanto ao seu
niimero e forca paramétrica, do grau de percepcdo que o sujeito
econémico tiver da natureza das forgas determinantes do futuro
e do grau de agressividade que ele manjfestar em relagdo a essas
ioregas *°.

Portanto, pode admitir-se que ha uma correlacio positiva
entre o nivel cwtural e técnico do sujeito econdémico €:

— 0 numero de variaveis previsiveis, em geral;

— 0 quociente da proporcio de explicagao dada pelas varia-
veis Y /Z;

— a simetria da parte ndo explicada e imputada a ¢;

— a dimenséo de T.

Dito por outras palavras e ao contrario, isto significa que,
quanto menor for a capacidade cultural (que implica a técnica
e a informacio) de apreender o futuro, maior é a parte de X nao
explicada por ¥ e W, e remetida aos factores desconhecidos e
aleatérios, € também menor é o nimero de variidveis manejaveis
pelo sujeito, ou pelo menos que ele considera como tais, Como a
dimensao do horizonte se reduz normalmente com a sua intensi-
dade, o nfimero de variaveis que o sujeito considera como nio sus-
ceptiveis de serem influenciadas por ele, mas que identifica como
tais, correlaciona-se com a densidade e extensdo do horizonte; se
este for pouco denso, uma parte das variaveis exdgenas é normal-
mente compreendida no elemento aleatério.

Kstas direrentes densidades e dimensdes do horizonte tem-
poral tém grande importincia no dominio dos comportamentos
econémicos, mormente quanto a dois aspectos: o da propensio a
poupanca e o da propensiao ao investimento, onde a consideracao
do horizonte econémico é relevante.

3. Propensio a poupar

Todo o acontecimento situado no horizonte econémico é ava-
liado em termos e medidas do presente; é a chamada actualizacio
dos periodos (ou momentos) do futuro compreendido no plano.
Este procedimento constitui a forma de obter medidas de compa-
racido para o calculo e para a escolha econdmicas, porque indis-
cutivelmente a escolha e op¢ao sobre alternativas (um termo das
quais pode ser a abstencio) faz-se no presente.

10 B evidente que a forca social do sujeito ou do grupo também con-
tam. O Estado dispde de maior niimero de varidveis instrumentais do que
uma empresa.
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Por vezes, nos calculos de projeccdes de desenvolvimento teni
sido utilizada uma taxa de depreciacido psicoldégica *, a fim de
traduzir em medida comum e actual as satisfacbes proporciona-
das por consumos futuros.

Se admitirmos a lei de Fechner, segundo a qual a satisfacao
é proporcional ao logaritmo da excitagio, podemos escrever que
a soma das satisfagbes actualizadas e referidas a um horizonte T
é a seguinte:

a, log C(1)
o A+

onde C(f) é o consumo no momento ¢, a um factor de proporcio-
nalidade, e ¢ a taxa referida.

A partir desta sintetizagdo, pode verificar-se que, dada uma
determinada capacidade de admitir conscientemente no tempo
futuro um conjunto seriado de satisfagOes, o valor de S depende
da capacidade de as trasladar ao momento presente (inversa da
taxa) e do alcance temporal dessa traslacdo (horizonte).

Consideremos, entdo, que a decisio incide sobre a reparticio
temporal de um consumo total C cuja disponibilidade € indeter-
minada no tempo, podendo concentrar-se num s6 momento ou
repartir-se de qualquer forma; isto é, 0 < C(¢) < C, a condigido

T
de X ¢ =¢C
t=o0
Considerados ainda dois grupos culturais diferentes, I e II,
admitamos, como hipé6tese, que as duas séries finitas de consu-
mos 8o iguais para I e para II, e uniformes no tempo de dimensio

definida T'; isto é: C(#); = C(t), = .T

Nestas condicOes, as duas somas S; e 8, poderdo ser dife-
rentes na medida em que diferentes forem as capacidades de pro-
babilizar o futuro e de reduzir a parte inevitivel de aleatdrio, ou,
0 que é o mesmo, na medida em que forem diferentes as taxas de
depreciacio do futuro. Esta taxa mede a menor ou maior capaci-
dade de traduzir o futuro no presente, e quanto mais elevada for ¢
menor é o valor de 8, coeteris paribus.

Suponhamos que, nas condicdes anteriores, 8, > S,. Passando
a actualizacdo continua com taxa exponencial e a uma represen-
taclo grafica, esta desigualdade significa que a area de satisfa-
cdo de I é maior do que a de II.

11 Frequentemente chamada taxa de actualizagio psicolégica, o que
pode prestar-se a confusdes.
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o que traduz necessariamente a desigualdade ¢; > ..
Se em vez de utilizarmos a taxa de depreciagdo, empregarmos
como expoente de ¢ uma medida de tempo

t—to

T
Szf alogC()e ~— ¢ dt

definindo 34 como o horizonte efectivo?, verifica-se que S
cresce com 4, isto é, a soma das satisfacGes actualizadas aumenta
com a dimensdo do horizonte efectivo. Se T for o horizonte ma-
ximo possivel nos dois grupos, entdo T =346, e (T —34,) > 0.

Para que 8, = 8., sendo 4, > 4., teria de admitir-se que os con-
sumos C(t), seriam previstos com tal intensidade de satisfacdo
que as diferencas de horizonte fossem compensadas. Porém, na
maioria dos casos, as funcoes de satisfacdo consumo nio sdo de
tal maneira diferentes que compensem adequadamente horizontes
desiguais.

Finalmente, admitindo a equivaléncia, para I e para II, da
satisfacdo retirada do consumo C totalmente concentrado no pre-
sente (S0, = 8o0,), entdo, se ¢ > &, temos que P(S, > So;) >
> P(8. > So,).

Isto quer dizer que a propensdo a poupar dos componentes
do grupo I é maior do que a propensio a poupar dos membros do

S,

T t— o
12 Em qualquer caso f elog C (1) e ¢ dt & perfeitamente
36

desprezivel.
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grupo II, pois entre estes a sua mais elevada taxa de depreciacdo
do futuro incita-os, coeteris paribus, a concentrarem os seus con-
sumos (disponiveis) no presente ou em momentos préximos do
presente. _

Se factores exégenos ao modelo considerado intervierem para
compensar, nio seria a propensio que se modificaria, mas a pou-
panca efectiva.

4. Propensio a investir

Uma analise genérica analoga pode ser feita quanto i pro-
" pensdo a investir.

Os factores determinantes ou incitantes ao investimento sio
inimeros e sobre eles hi abundante literatura. Entre eles citam-se:
o desejo do lucro, as consideractes de prestigio, o gosto do risco
e espirito de aventura, a capacidade empresarial e inclusivé o
patriotismo. Ndo podemos analisi-los aqvi, e, para facilitar, supo-
nhamos mesmo que a capacidade empresarial de gestdo corrente é
um factor disponivel no mercado.

Modernamente tem sido aceite, como critério de decisdo de
investir e de escolha de projectos, a comparacio da taxa de actua-
lizacdo interna de um projecto com a taxa de juro corrente no
mercado de capitais.

Ausentando-nos da discussfio de saber se este critério é téeni-
camente o melhor, vamos aceitd-lo como sendo um dos mais racio-
nais do ponto de vista econémico do investidor e considerar a taxa
diferencial como um dos incitantes que levam o sujeito econémico
a investir ou nfo. Todavia, é necessirio proceder a uma distincio
que a ndo ser feita pode originar confusfes. Deve distinguir-se
entre a taxa objectiva de um proiecto n (calculada a partir de
I,, R:, D; correctamente determinados, e com T correspondendo
ao tempo de vida econémica do projecto) e a taxa subjectiva, que
é aquela sentida e admitida pessoalmente pelo investidor.

Posto isto, e como hipédtese simples de trabalho, consideremos
dois grupos culturais diferentes, I e II, coabitando no mesmo
mervcado de servicos, de bens e de factores, onde os seus compo-
nentes tém acesso indistintamente. Consideremos também que hi
uma s6 taxa de juro no mercado de capitais, qualquer que seja
o prazo, e admitamos ainda que iguais proporcSes relativas dos
componentes de cada grupo tém iguais possibilidades de investi-
rem. Estas possibilidades materiais referem-se indiferentemente
4 poupanca propria ou ao acesso ao mercado de capitais.
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Para ambos os grupos, a consideracio (formal ou informal) *
da equacgdo abaixo define um critério de escolha.

nt

T —
0=-10+f (R,—D)e  at
to

onde I, é o custo inicial do projecto em ¢, R, e D, as receitas
e despesas no momento ¢, e 5 a taxa de actualizacéo.

Sendo i a taxa de juro no mercado, serd considerado como
incitante a investir o facto de um projecto revelar ao investidor
n >4 e em limite 5 = i.

Passemos ao plano de anilise do comportamento dos dois
grupos e suponhamos, por hipdtese, uma menor dimensdo do hori-
zonte econémico dos componentes do grupo II comparativamente
com os do grupo I.

Se a escolha incidir sobre um mesmo projecto, entio, para
que a. equacdo acima se verificasse, isto €, que o valor actual fosse
igual ao custo, a taxa calculada para II (y.) deveria ser bastante
baixa, de maneira a que, utilizando uma representagio grafica, a
menor dimensdo da base da area de IT fosse compensada por uma
menor inclinacdo da ecurva de beneficios actualizada, a fim de
A = A, — I; isto &, se 5, =i teriamos que 7, < ¢; em tal caso,
Py, > 1)< Py > 1).

(RR—D) " dt

Por outro lado, a aceitacdo por parte de II desta taxa », hipo-
tética é contraria ao facto de a taxa de depreciacio do futuro ¢
ser maior para II do que para I. O que acontece na realidade, é

13 Sobre este assunto lembremo-nos da velha analogia da teoria da
ultrapassagem praticada por todos os automobilistas... salve alguns.
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que, dada a diferenca de horizontes, as taxas objectivas (5) ofe-
recidas pelos projectos disponiveis tém menores probabilidades
de satisfazerem as taxas subjectivas reclamadas por II do que as
admitidas por I: P(n > &)> P(n > 2,).

Como se deduz, isto equivale a dizer que a propensdo (ou inci-
tagdo) a investir, coeteris paribus, é maior entre os membros do
grupo I do que entre os membros do grupo II * e que estes pre-
ferem investimentos cujo periodo de recuperagio seja mais
curto * ou cujo grau de liquidez seja elevado.

Para que as propensoes fossem equivalentes teria de se supor
que as taxas objectivas seriam maiores para II, de forma a com-
pensar as diferencas de horizonte e de taxas subjectivas. Ora,
como é evidente, a rentabilidade de um investimento esta objecti-
vamente condicionada pela melhor tecnologia disponivel e pelas
condictes do mercado, que sdo iguais para ambos os grupos.

5. Breve concluséio

Julga-se que a andlise feita nos nimeros anteriores pde sufi-
cientemente em relévo a importincia dos factores culturais refe-
rentes ao horizonte econémico como determinante de dois aspectos
salientes do comportamento do sujeito econdémico.

Esta melhor compreensdo facilitara, por sua vez, o estudo
do «processos de diferentes economias concretas, e, a nosso ver,
sublinha sobretudo a enorme e fundamental importincia da edu-
cacdo e da informagGo no comportamento econémico do homem
em todas as sociedades.

Outros corolarios poderdo ser tirados pelo leitor. Um deles
poderi ser o de que a exposicio feita atrds é uma maneira bas-
tante complicada de enunciar a verdade elementar de que, coe-
teris paribus, as pessoas que ndo sio previdentes ™ aforram pouco
e investem menos.

14 A consideracdo de 7 como incitante a emprestar reforcaria o que
se disse antes sobre a propensdo a poupar.

15 As colocacbes especulativas de capital sGo um exemplo. .

1% No sentido de pré-videntes e ndo de cautelosos.
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